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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS N* 68

Data ¢ hora:
25 de novembro de 2024, 9:00 horas.

Local:
Sala dc reunido do IMPAS, Rua Marechal Deodoro da Fonscca, n® 306, bairro

Boa Esperanga, Santa Luzia, MG.

Presentes:
Presidente do RPPS
Helenice de Freitas

Membro do comité de investimentos
Rosana Lima Siqueira
Furipedes dos Santos

Demais participantes

Charllic Camargos — Consultor de valores mobilidrios
Investimentos

Pedro Carvalho — Economista da Mensurar Investimentos

da Mensurar

A) Cenario Econémico

A apresenta¢io abordou o panorama econdmico brasileiro e internacional de 2024, com
projegdes para 2025, oferecendo uma andlise detalhada dos principais desafios e
tendéncias. No ambito doméstico, o cendrio econdmico brasileiro foi caracterizado por
uma fasc de incerteza em relagdo a politica fiscal ¢ expectativas de inflagdo
desancoradas, ainda que o pais apresente um crescimento robusto com o desemprego
proximo ao minimo da série histérica. Dados sobre inflagdo anual mostraram variagoes
que se aproximam do teto da meta, sinalizando possiveis riscos de descontrole
inflacionario. O comportamento da Selic também foi analisado, destacando a decisdo
rccente do Copom de aumentar os juros para 11,25% e a expectativa novos aumentos
nas proximas rcunides. Foi apresentada a relagdo da divida bruta em relagéo ao PIB, que

segue clevada e representa um desafio significativo para a sustentabilidade fiscal.

No mercado financeiro, a apresentagdo trouxe um comparativo de retornos entre
diferentes ativos, incluindo o CDI, indices de renda fixa, Ibovespa e o S&P 500.
Adicionalmente, foram destacadas as expectativas do mercado para o [PCA e a Selic ao
longo de 2025, reforgando a importdncia de estratégias de investimentos que

considerem o cenario inflaciondrio ¢ a trajetoria dos juros. No contexto internacional, a
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presentacao enfatizou a necessidade de atengdo as varidvers econdémicas ¢ politicas no

no mundo, fornecendo uma base s$6lida para a formulagdo de politicas de

mvestimento em um ambiente de incertezas.
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B) Apresentaciio de resultados — outubro 2024.

O Comité de Investimentos analisou o desempenho e o risco do portfélio. As alteragdes
decididas nas reunides n° 67 foram realizadas, com isso, as irregularidades apresentadas

no DAIR de outubro, seriio sanadas ao realizar o DAIR de novembro.

Em relagdo ao retorno, o portfdlio alcangou 6,37% de janeiro a outubro, permanecendo
abaixo da meta atuarial de 8,13% para o periodo. O Comité examinou 0s cendrios

cconomicos mencionados e entendeu que ndo hé necessidades de ajustes por hora.

C) Outras deliberagaoes.

O Comité discutiu sobre as estratégias de alocagdo para o ano de 2025 ¢ concluiu a
claboragdo da Politica de Investimentos para o ano seguinte, ficou assim definido a
cstratégia de alocagdo: Artigo 7% 1, a = 7% (alocados em IRF-M 1); Artigo 7°, 1], a =
55% (40% do PL em fundos atrelados ao CDI ¢ 15% do PL em fundos IMA-Geral);
Artigo 7°, IV = 18% (recursos do aporte financeiro). Artigo 7° V. b = 4% (fundos com
carteira CDI +); Artigo 8° = 7% (fundos BDR Nivel 1); Artigo 10° = 8% (fundos SP 500

com hedge) ¢ Artigo 11° = 1% (apenas manutengdo do fundo iliquido).



\inda sobre o fundo Osasco, houve uma assembleia no din 2171172024 deliberand,,

sobres (0 aprovagdo da venda da empresa anvestida pelo fundo pary Fibéryg
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para dar andamento nas pautas 1" ¢ i O IMPAS votou aprovando os iteng "1 e i

cntretanto, foram aprovados todos os itens.

O comit¢ ja decida previamente que o IMPAS nio ird subscrever novas cotas do fundo

em caso de conmssdo de novas cotas,

For nformado pela eestora Heleniee, sobre um questionamento do controle nterno 4
respeito do fundo da CEF que estava desenquadrado. O Conmuté

perguntas ¢ claborou um oficio que

respondeu today 44

serd encaminhado para o setor, no mesmo, sera feito

Um - comate para que o8 questionamentos sejam respondidos  também de forma

presencial.

ApoOs as analises ¢ discussoes, a reuniio foj encerrada ¢ a ata foi lavrada ¢ hda. A

proxima reuntdo serd no dia 04/12/2024 em conjunto com o Conselho Municipal de

Previdéncia, para apresentagio ¢ votagio da Politica de Investimentos de 2025 Nj

ocasido, sera encerrado os trabalhos anuais deste ¢
de 2025.

olegiado que se retornars em Janeiro

Heldrfice Freitas
Prespdénte IMPAS

Rosana Lima Siqueira
Comité de Investimentos
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